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ECONOMIAGLOBAL | A tempestade: choqtﬁes iniciais

= Choque da pandemia de Covid-19.

* Perspectiva inicial era de que haveria grande depressao.
* Acdo coordenada dos governos transformou depressao em recessao moderada.

 Dificuldade de avaliar os efeitos das medidas.

* Desequilibrio entre os setores de bens e servicos. .

e Gargalos setoriais
 Demanda maior por energia.
* Transicdo energética.

* A guerra entre Russia e Ucrania adiciono/u novas pressoesfap cenario global.




INFLACAO

Economia global

Inflacao mundial: oferta ou demanda? b

Respostas de politica geraram aumento na renda, desequilibrios no balanco entre oferta e demanda e inicio do aumento da inflacao global.
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Fontes: Bridgewater Associates, Bloomberg,, Jorda, Liu, Nechio, e Rivera-Reyes, “Why Is U.S. Inflation Higher than in Other Countries?”, FRBSF Economic Letter, 2022.



ECONOMIA GLOBAL |nf|a§50 t‘{tBANCOCENTRAL

\ DO BRASIL
Inflacao

Dados recentes sugerem moderacao da inflagdo na margem, mas processo de desinflacao global segue desafiador.
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Fontes: Bloomberg, Refinitiv, bancos centrais, institutos de estatistica nacionais.
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ecoNomiAGLOBAL | |nflagdo: economias emergentes v bommsn

Inflacao

Dados recentes sugerem moderacao da inflagdo na margem, mas processo de desinflacao global segue desafiador.
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EcoNOMIAGLOBAL | Politica monetaria (A

Politica Monetaria

A politica monetaria em paises avancados e emergentes permanece restritiva, devido a persisténcia da inflacao.
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Atividade Econ6mica

Apesar de surpresas negativas na atividade na margem, expectativas para os PIBs de 2023 mais altas que no inicio do ano.

Indice de Surpresa de Crescimento Previsoes de PIB para 2023
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PIB dtica da demanda

EUA

EUA: Desemprego e taxa de

ECONOMIA GLOBAL

Atividade Econ6mica

EUA e China: atividade econOmica
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PIB nos EUA continua em desaceleragdo, mas com resiliéncia no mercado de trabalho. PIB chinés mostrou recuperac¢do no inicio do ano, mas com desaceleracdao na margem.
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Crédito
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Estoque de crédito as familias
(% a/a)
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Obs: Dados até maio 2023 para os EUA, abril para os demais paises.
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Inflacdo vem cedendo, mas segue em patamar elevado.
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Fontes: IBGE, BCB, Bloomberg, JP Morgan, “A simple framework to monitor inflation” Shapiro (2022).
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Expectativas de inflacao
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Expectativas de inflagdo seguem desancoradas.

Expectativas de inflacao
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* Atualizado até 09/06/2023.

Fontes: BCB (Relatério Focus) e Bloomberg.
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2542 Reuniao do Copom — Maio de 2023

Considerando os cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o
Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a.

O Comité entende que essa decisao é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacao para o redor da
meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024.

Considerando a incerteza ao redor de seus cenarios, o Comité segue vigilante, avaliando se a estratégia de
manutencdao da taxa basica de juros por periodo prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da

inflacao.

O Comité reforca que ira perseverar até que se consolide ndao apenas o processo de desinflacgdo como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

O Comité avalia que a conjuntura demanda paciéncia e serenidade na conducao da politica monetaria.

O Copom enfatiza que, apesar de ser um cenario menos provavel, ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste
caso o processo de desinflacdao nao transcorra como esperado.

12
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Atividade

Brasil: atividade economica

% DO BRASIL

I{l- BANCO CENTRAL

Atividade tem surpreendido positivamente: PIB cresceu 1.9% no primeiro trimestre. Mercado de trabalho mostra resiliéncia.
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Fontes: BCB, FMI, Focus (mediana dos ultimos 30 dias), IBGE e FGV.
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Atividade

Exemplo do setor industrial:

Producao industrial x Horas trabalhadas Producgao industrial x NUCI
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14
Fontes: IBGE, CNI, FGV e Kapitalo.
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Divida, juro neutro e crescimento potencial
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Fiscal
Evoluc¢do do DBGG/PIB Taxa de juros real neutra
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VARIOS INDICADORES

Brasil

Comparacao das condicoes econémicas
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Estatisticas selecionadas em diferentes recortes

jan/09 ago/11 out/16 atual
© Implicitas 1 ano a frente -0,5 1,6 1,4 0,6
QE) Implicitas 2 anos a frente -0,4 1,5 0,8 1,5
’g Implicitas 5 anos a frente 0,1 1,3 0,7 2,3
’g» Z Implicitas 10 anos a frente 0,5 1,4 0,9 2,6
o ;' Focus 12 meses a frente 0,3 0,9 0,5 1,4
£ 2 |Focus 1 ano a frente 0,0 0,7 0,5 1,0
§ Focus 2 anos a frente 0,0 0,0 0,0 0,9
§ Nucleos MM3M SAAR -1,0 2,2 0,7 2,3
Q Servicos subjacente MM3M SAAR 2,6 4,7 1,7 2,9
PIB mesmo ano -0,1% 4,0% -3,3% 1,8%
. PIB 1 ano a frente 7,5% 1,9% 1,3% 1,3%
S T |Desemprego 8,0% 7,3% 12,3% 8,2%
_r?c; _§ Caged MM3M -69.072 124.549 -103.183 182.865
E % Caged acumulado 12 meses 1.207.536 1.778.675 -1.519.087 1.894.784
“ |Crédito direcionado (% do total) 32,9% 38,8% 50,2% 40,9%
Crescimento do crédito 12 meses 29,6% 19,2% -1,9% 11,1%

Fonte: BCB e IBGE, com ajuste sazonal do BCB.
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CUSTO DO CREDITO Custo do crédito
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Familias (% a/a)

Firmas (% a/a)

Para o mesmo patamar de taxa Selic de 2016, o custo do crédito hoje é menor.

Spread do ICC - Recursos Livres

Taxa Selic vs. Custo do Crédito
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Fonte: BCB.



MERCADO DE CAPITAIS

Crescimento do mercado de capitais
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O mercado de capitais tem apresentado grande crescimento nos ultimos anos, com papel importante para o crédito e para a poupanca.
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COOPERATIVAS

Crescimento do cooperativismo
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Aumento da participacao do SNCC no SFN. As cooperativas tém foco especialmente no crédito para pequenos negdcios.
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Fonte: BCB.
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MICROCREDITO Crescimento do microcrédito v B

Crescimento anual médio foi superior a 24% nos ultimos 4 anos. Na pandemia, houve maior do crescimento do crédito para micro e pequenas empresas.

Crescimento saldo microcrédito

(anual)
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Fonte: BCB.
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Agenda Tecnologica
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O que esta acontecendo no mundo digital?

. As pessoas estao procurando por uma representacao digital
de algo que tenha valor

. Colocando um encryption nesse ativo

. Distribuindo em um ledger, para que o ativo seja verificavel
e transferivel com divisibilidade

Entdo, qual é o verdadeiro debate?
. Estamos migrando para uma economia tokenizada?

=  Atransformacao principal é a tokenizacdo de ativos para
negociacao

= Estamos falando de extrair valor de um ativo de forma
digital

4 L BANCO CENTRAL
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=  Arte, fotos, propriedades, ideias e até dinheiro
22




Os quat
Internacio

Objetivos:

=  Maiorinclusao

=  Menor custo de intermediacao

. Mais competicdao, com reducao de barreiras a entrada
. Eficiéncia no controle de riscos

=  Monetizacdo de dados

Tokenizacao completa de ativos financeiros e contratos
L L BANCO CENTRAL




. Pix ganha espaco e se populariza 0:0 [P1X
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. Pix aumenta a inclusao social

Numero de usuarios®

PF: 137,2 milhoes
PJ: 12,0 milhGes

33 milhdes de pessoas que nao
faziam transferéncias eletrdnicas
antes do Pix, agora usam o Pix de
forma constante e regular.

Em dois anos, 45 milhGes de pessoas
passaram a fazer transferéncias.

* Posicdo de maio/23.
Fontes: BCB e BIS.

Pagamentos digitais aumentam a inclusao financeira e a formalizacao da atividade

Usuarios Pix vs. Clientes bancarios

Lancamento
do Pix

Milhoes

160

140

120

100

80

60

lllllllllllllll llllllll 40

2018 2019 2020 2021 2022

Anos

Total de usudrios do Pix

Total de clientes bancarios com operagdes ativas

Pagamentos digitais vs. Emprego informal

y = 88,7 —0,645x
R?=0,594

80

60

40

20

R R I R I R R e
20 30 40 50 60 70 80 90 100
Uso de pagamentos digitais (% da pop. > 15 anos)
@ Paises da América Latina

@ Outros paises emergentes e paises de baixa renda

Obs.: Tamanho da circunferéncia é proporcional ao nivel de produgdo do
setor informal (como % do PIB).

Emprego informal (% do emprego total)
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. Pix — Novas fronteiras

Agenda evolutiva

Aprimoramentos
no Pix Cobranca

- Integracao via
arquivo padronizado;

- Base centralizada
para facilitar a

gestao de cobrancas.

Desenvolvimento
do Pix automatico

- Similar ao débito
em conta;

- Quebra do
paradigma do
convénio bilateral;

- Nova alternativa
para pagamentos
recorrentes.

Pix por ITP no
Open Finance

- Estudos para
jornada mais
amigavel ao usuario;

- Simplificacdo com
menos “cliques”.

Buy Now Pay
Later

- Mercado lanca
iniciativa BNPL
usando Pix;

- Integracao com
Open Finance.

Pix
Internacional

- Evento de
cooperacao técnica
com mais de 30
paises: Deep Dive
into Pix.

- Reunioes
bilaterais: Uruguai,
Colémbia, Equador
e Peru.
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N

| .)penﬂnang% 3

QNS  Implementacio gradual
N

7

Objetivos:

- ’mﬂ * Promover competicao, eficiéncia e seguranca
§\ . = dos dados.
\\] \ - \ \ NN

Open Finance em numeros:

13 APIs desenvolvidas e 16 em desenvolvimento.

* Mais de 32 milhoes de consentimentos para
compartilhar dados.

* Em meédia, cerca de 800 milhoes de chamadas API
semanais (fase de dados) nos ultimos meses.

* Mais de 26 bilhdes de chamadas API (fase de dados).

* Mais de 800 instituicOes participantes (fases de

4 L BANCO CENTRAL dados e de iniciacdo de pagamentos).

b4 ¢ Do BRASIL
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Modelo brasileiro se consolida como referéncia mundial

Valor Financas

.\\F/./'\.

Brasil deve passar Reino Unido e

° | Two years ago I'd have said the UK would definitely emerge assumir a lideranca mundial no ¢ open
| ,\( as the global teader in this space. Now I'm looking closely at banking’, diz estudo
Australia, Brazil and Singapore. ados pioneir , a6 agoa,manté a lderanga ol o aue iz respeto
Amit Mallick c6 .
The Global Managing Director, Global Open Banking and APIs Lead, Open Finance will be successful in

Accenture Brazil, due to three factors: a very
broad scope for data sharing, a

Op en $l7hn raised b}’ Brazilian fintechs in 2022 local willingness to share data and

high-quality of the regulation provided
by the Central Bank. Standardisation

o :; markets analysed
lnanc e ! 1 was also key for success in both user

g CrTENCe - UM
expert respondents experience and APIs.

In d eX f ; secondary data points Jﬁfneim

Head of Open Finance Strategy, Itau

Neutral Supported Mandated

The most in-depth exploration to date of the | |

state of play in Open Finance across the world. @ @
| | : 0 - 5 million connections
_ 5 years

Lowest o Highest 0 - 5 million connections
NatWest  accenture menaire: Ivear

Image shows awg Consumer score of markets by Government Cpen Banking approach.

4 L BANCO CENTRAL
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Exemplos de
"4 jornadas de
. compartilhamento
de dados e de
iniciacao de
pagamentos no
Open Finance.

12:1 al T

'

®

Open Finance

Aqui vocé compartilha e configura
seus dados com outros bancos.

Novo compartilhamento

Minha area

o
()

Dados compartilhados
Controle seus dados enviados e >

recebidos no Open Finance

Transferéncias agendadas
Consulte suas transferéncias >
agendadas usando o Open Finance

Saldo & Rendendo Ver extrato >

R$ kK S

9. -> o
o = B E

Area Pix Transferir Depositar Sacar

VISA &

Cartéo
Ir para meu Cartao virtual

Compre cripto a @ Invista de um
©) partirde RS 1 a[l[] jeito facil ‘

2 Empréstimos >

Confira as opcdes de crédito disponiveis
para vocé ou para seus negocios.

LIRS /N = T
Contas e Seguros Ultrapasse Investir
servigos

~ () 2

5 & P =
% —_
Inicio Atividade e Notificagdes Mais

Qpenfinance

Compartilhamento de dados
Transmissora: PicPay
Receptora: Nubank

Iniciacdo de transacao de pagamentos L
ITP: Mercado Pago I.*,_q,. [B,‘?,NB%:E_NTRAL

Detentora: Nubank 29



4 L BANCO CENTRAL =

L ¢ Do BRASIL Plloto RD
O projeto Real Digital entra numa nova fase
Objetivos

* Desenvolvimento do piloto da plataforma do Real Digital

* Abertura de canal de consulta com a sociedade sobre seu desenvolvimento

N
Diretrizes
1 DLT Multiativo - Hyperledger Besu
2 Transacoes simuladas
: 3.  Fragmentacgao de ativos
4 Acesso a servicos por meio de IFS e IPs




4 L BANCO CENTRAL
Lt ¢ Do BRASIL

Piloto RD

Proximos passos

B Mar
Abr
Mai
Desenvolvimento
e testes
Dez/23
— Fev/24

Mar
Outros protocolos [

—— Inicio do Piloto RD

— Workshop
—— Incorporacao dos participantes

— Real Digital e Real Tokenizado

— TPF

— Avaliacao

31



. Pix e Open Finance

Iniciador de pagamento

. Pix e outros produtos

» Ex.:Crédito etc.
. Pix e internacionalizacdo da moeda

. Pix e Real digital (CBDC)

» (Carteiradigital e carteira ndo digital

. Real digital (CBCD) e Open Finance

. Agregador financeiro

» Competicdo por canal

. Construcao da carteira digital

Fases do processo de integracao

4 L BANCO CENTRAL
"lr_'r DO BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \
i

Produtos e servicos financeiros tradicionais

I
@ Crédito

Produtos e servicos financeiros
@é Pagamento

40 Investimento

% Seguros

‘S‘-,_@ Previdéncia

@:\@ Cambio

Novas solugdes

;ﬁ Agregacao de dados

@ Iniciacdo de pagamento

O Recorréncia

Qpenfinance

4 L BANCO CENTRAL

L ¢ Do BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais ]I]H[

@ Crédito Produtos e servigos financeiros
E(Sii Pagamento @ il

4 Investimento \/ﬂ\' i o

% Seguros
- = ¥8)

\;@Tjﬁ Previdéncia i &
©5 cambio

Pagamentos Solugdes integradas
Novas solugoes recorrentes

;ﬁ Agregacao de dados

@ Iniciacdo de pagamento \ /

O Recorréncia

L
Hpenfinance ekt CA
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais

I
i@ Crédito

Produtos e servicos financeiros

[€& Pagamento @ [ 4

44 Investimento

U ]
@ % %

5

% Seguros
‘;é-ﬁﬁ Previdéncia :@__
@@) Cambio i

Solugdes integradas
9P
33

Il

Novas solugdes

;ﬁ Agregacao de dados Investimento

4 inteligente
@ Iniciacdo de pagamento \ /
O Recorréncia

Qpenfinance

4 L BANCO CENTRAL

L ¢ Do BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais ]I]H[
@ Crédito Produtos e servicos financeiros
[€& Pagamento Sl IC i

. U]
44 Investimento }ﬂ\' et @'@)

% Seguros &

‘;é-ﬁﬁ Previdéncia .
¢ = HY
©5 cambio

c[}:: Solugdes integradas
Novas solugées < @

(]

;ﬁ Agregacdo de dados Resgate de

{Cj iacio d investimento
Il_ Iniciagdo de pagamento para pagamento \ j
O Recorréncia

Qpenfinance

4 L BANCO CENTRAL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais ]I]H[

@ Crédito Produtos e servigos financeiros
E(Sii Pagamento i @ 40

pY; i B2 O

%) Investimento . P B G5

% Seguros

- B
\;@Tjﬁ Previdéncia «ﬁ»
@@) Cambio ek

Solucdes integradas
Novas solugdes i @ @

;ﬁ Agregacao de dados

Gestao flexivel

@ Iniciagdo de pagamento de caixa para \ j
empresas

¢ Recorréncia

<
=:)penﬂﬁaﬁce L BANCO CENTRAL

L ¢ Do BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais ]I]H[
@ Crédito Produtos e servigos financeiros
[€& Pagamento i Sl IC i
N 9
44 Investimento o }ﬂ\' et @'@)
% Seguros
e + =¥
¥ Previdéncia

C{):@\) Cambio ek i

Solugdes integradas

Novas solugdes i @ @
;ﬁ Agregacao de dados

Pagamento de

@ Iniciacdo de pagamento fornecedores no \ j
exterior

¢ Recorréncia

<
=:)penﬂﬁaﬁce L BANCO CENTRAL

L ¢ Do BRASIL
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Solugdes integradas - “Super App”

| / SuperApp \

Produtos e servicos financeiros tradicionais ]I]H[ CO nsum | d ores
@ Crédito Produtos e servigos financeiros
_ = Q Pessoa

(8% Pagamento qd & 4 \ Yy  natural
{,‘{U Investimento o \/} @N‘R @)‘@)

% Seguros l

.2 0 I:II:II:I “"

§ Previdéncia - B_.i:l @

©s cambio on

@

Solucdes integradas
o ) , Mercado
Novas solugoes ($): s l financeiro

Zﬁ Agregacdo de dados
Portabilidade de

@ Iniciagdo de pagamento crédito \ /

O Recorréncia

ol
2

‘<
dpenfinance et DoBRAsL
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o

Offline ---

()

Online —

4 L BANCO CENTRAL
'*_'r DO BRASIL

Dl S b Y
i, Jonng - J
Banco A Banco B Banco C

LT

:l_l

e8 a &

Outros

Débito Crédito Investimentos :
servicos

Carteira
digital

Posicao Fluxos de
consolidada pagamentos

Agregador de servicos
Financeiros: um exemplo

| .‘l‘\

artelra
| » de dados
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aprender
valor

Agenda inclusiva do BC
Educacao financeira

Resultados:

* O Aprender Valor esta presente em
todas as 27 unidades da federagao.

* Em 22 mil escolas, 22% das escolas
publicas do ensino fundamental.

* 5,6 milhoes de estudantes com
acesso, 26% dos estudantes do
ensino publico fundamental.

* Em 3.010 municipios, 54% dos
municipios brasileiros.
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Destaques:

Parcerias:
= Adesao a Network for Greening the Financial System (NGFS).

= Memorando de Entendimento com a Climate Bonds Initiative (CBI).

Regulagao:

» |ntegragao dos riscos social, ambiental e climaticos ao arcabouco
para gestao de outros riscos tradicionais, tais como crédito,
mercado, liquidez e operacional.

= Divulgac¢ao de informagdes sobre riscos sociais, ambientais e
climaticos pelas IFs.

= Trabalhos para implementar o Bureau Verde de crédito rural
sustentavel.

Supervisao:
= Realizacdo de testes de estresse para riscos climaticos.

Sustentabilidade

Politicas e instrumentos:
= |nclusao de critérios de sustentabilidade na gestao das reservas

inteérnacionais.

Acoes internas:
= lancamento do “Relatério sobre Riscos e Oportunidades

Sociais, Ambientais e Climaticos”.

= Criacao do Comité de Economia Sustentavel (ECOS) do BC.

BC# | Grimmam
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Obrigado!

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil
12 de junho de 2023
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